CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne° 450, DE 30 DE MARCO DE 2007.

Altera as Instrugbes CVM nCs. 409, de 18 de agosto
de 2004, 306, de 5 de maio de 1999, 387, de 28 de
abril de 2003 e 391, de 16 de julho de 2003 e revoga
as Instrucbes CVM n°s 316, de 15 de outubro de
1999, 322, de 14 de janeiro de 2000, 326, de 11 de
fevereiro de 2000, 327, de 18 de fevereiro de 2000,
329, de 17 de marco de 2000, 336, de 15 de maio de
2000, e 338, de 21 de junho de 2000.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reuni&o realizada em 2 de marco de 2007, tendo em vista o disposto nos arts. 2° e 19 da
Lei n°6.385, de 7 de dezembro de 1976, resolveu baixar a seguinte Instrucso:

Art. 1° Os arts. 1°, 29, 4°, 10, 13, 15 e 16 da Instrucéo n° 409, de 18 de agosto de 2004, passam a
vigorar com a seguinte redacao:

XVII — Fundos de Investimento em Empresas Emergentes Inovadoras;
XVIII — Fundos de Aposentadoria Individual Programada— FAPI; e
X1X — Fundos de Investimento em Diretos Creditérios Ndo-Padronizados.” (NR)

“Art. 2. O fundo de investimento é uma comunh&o de recursos, constituida sob a forma de
condominio, destinado a aplicagdo em ativos financeiros, observadas as disposi¢des desta I nstrugéo.

§ 1° Paraefeito desta Instrucéo, consideram-se ativos financeiros:
| —titulos da divida publica;
I — contratos derivativos;

1l — acles, debéntures, bénus de subscricdo, seus cupons, direitos, recibos de subscricdo e
certificados de desdobramento, certificados de depdsito de valores mobiliarios, cédulas de debéntures,
cotas de fundos de investimento, notas promissdrias, e quaisquer outros valores mobili&rios, que ndo os
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referidos no inciso 1V, cuja emissdo ou negociacdo tenha sido objeto de registro ou de autorizacéo pela
CVM;

IV — titulos ou contratos de investimento coletivo, registrados na CVM e ofertados publicamente,
gue gerem direito de participacdo, de parceria ou de remuneracdo, inclusive resultante de prestacéo de
Sservigos, cujos rendimentos advém do esforco do empreendedor ou de terceiros,

V — certificados ou recibos de depdsitos emitidos no exterior com lastro em valores mobiliarios de
emissdo de companhia aberta brasileira;

VI — o0 ouro, ativo financeiro, desde que negociado em padréo internacional mente aceito;

VIl — quaisquer titulos, contratos e modalidades operacionais de obrigacdo ou co-obrigacdo de
instituicdo financeira; e

VIII —warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou Servigos para
entrega ou prestacdo futura, titulos ou certificados representativos desses contratos e quaisquer outros
créditos, titulos, contratos e modalidades operacionais desde que expressamente previstos no
regulamento.

§ 2° Sem prejuizo do disposto na Resolugdo n.° 2.801, de 7 de dezembro de 2000, do Conselho
Monetério Nacional, as aplicacdes do fundo em quaisquer dos ativos a que se referem osincisos I, 1V e
VIl do § 1° deverdo contar com liquidac&o financeira, ou ser objeto de contrato que assegure ao fundo o
direito de sua alienacdo antes do vencimento, com garantia de institui¢cdo financeira ou de sociedade
seguradora, observada, neste Ultimo caso, regulamentacdo especifica da Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP.

§ 3° Somente poderdo compor a carteira do fundo ativos financeiros admitidos a negociagdo em
bolsa de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, de custédia ou de
liquidagdo financeira devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia.

§ 4° N&o dependerdo do registro de que trata o 8§ 3° as cotas de fundos de investimento aberto.

8§ 5° Os ativos financeiros referidos no 8 1° incluem os ativos financeiros da mesma natureza
negociados no exterior, nos casos e nos limites admitidos nesta I nstrucdo, desde que:

| —a possibilidade de sua aquisi¢cdo esteja expressamente prevista em regulamento; e

Il — sejam admitidos a negociacdo em bolsas de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em
sistema de registro, custodia ou de liquidagdo financeira devidamente autorizados em paises signatérios
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do Tratado de Assuncdo, ou em outras jurisdicdes, desde que, neste Ultimo caso, supervisionados por
autoridade local reconhecida.

8§ 6° Para os efeitos do § 5° considera-se reconhecida a autoridade com a qual a CVM tenha
celebrado acordo de cooperacdo mutua que permita o intercambio de informagbes sobre operacOes
cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou que sgja signataria do memorando multilateral de
entendimentos da Organizacdo Internacional das Comissdes de Valores— OICV/IOSCO.

§ 7° Para efeitos desta Instrucéo, os BDR classificados como nivel |, de acordo com o disposto no
art. 3% 81° inciso | daInstrugdo CVM n° 332, de 4 de abril de 2000, equiparam-se aos ativos financeiros
no exterior.

8§ 8° Os registros a que se referem os 88 3°, e 5°, inciso |l deste artigo dever&o ser realizados em
contas de depdsito especificas, abertas diretamente em nome do fundo.” (NR)

Paragrafo tnico. A denominagZo do fundo ndo poderdio ser acrescidos termos ou expressdes que
induzam interpretacéo indevida quanto a seus objetivos, sua politica de investimento, seu publico alvo ou
0 eventual tratamento tributario especifico a que estejam sujeitos o fundo ou seus cotistas, observado o
disposto nos paragrafos do art. 92.” (NR)

CATE L0,
81° Ascotas do fundo conferirdo iguais direitos e obrigagtes aos cotistas.

§ 2° O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero de
cotas do fundo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, para os efeitos desta
Instrucdo, o horario de fechamento dos mercados em que o fundo atue.

§ 3° O regulamento do fundo podera estabelecer que o valor da cota do dia seré calculado a partir
do patriménio liquido do dia anterior, devidamente atualizado por 1 (um) dia, quando se tratar dos fundos
de investimento:

| —classificados, naformado art. 92, como “Curto Prazo”, “Renda Fixa’ e “Referenciado”; ou

Il — registrados como “Exclusivos’ ou “Previdencié&rios’, naformados arts. 111-A e 116.
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85° Quando se tratar de fundo que atue em mercados no exterior, o valor da cota do dia poderé ser
calculado no horario de fechamento do mercado indicado no regulamento.” (NR)

“Art. 13. Os cotistas responderdo por eventual patrimonio liquido negativo do fundo, sem prejuizo
da responsabilidade do administrador e do gestor, se houver, em caso de inobservancia da politica de
investimento ou dos limites de concentragdo previstos no regulamento e nesta Instrucdo.” (NR)

AT LS.

Il —aconversdo de cotas dar-se-a pelo valor da cota do dia ha data de conversdo, observada, sefor o
caso, aformade célculo da cota do dia admitida pelo § 3° do art. 10;

[l — o pagamento do resgate devera ser efetuado em cheque, crédito em conta corrente ou ordem de
pagamento, no prazo estabelecido no regulamento, que ndo podera ser superior a 5 (cinco) dias Utels,
contados da data da conversao de cotas, ressalvada a hip6tese do inciso |V do art. 110;

§ 1° O administrador é responsavel pela ndo utilizagdo dos poderes conferidos no caput deste
artigo, caso sua Omissao cause prejuizo aos cotistas remanescentes.

Art. 2° O Capitulo I11 dalnstrucéo 409/04 passa a vigorar com a seguinte redacao:

“CAPITULO III
DA SUBSCRICAO E DISTRIBUICAO DE COTAS
Sec&o |
Do Registro de Distribuicdo de Cotas
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Secéo Il
Do Registro de Distribuigdo de Cotas de Fundos Fechados
AT 22 s
AT 23, s
AT 24, s
AL 25, s
AL 26, s
AT 27, s

AL 28,

F Lo Y
Secso 11

8§ 2° O regulamento e, se for 0 caso, 0 prospecto deverdo ser entregues pelo administrador em suas
versdes vigentes e atualizadas.

Secdo IV
Da Subscricao de Cotas por Contae Ordem
Art. 33. O fundo de investimento podera contratar, por escrito, instituicbes intermediarias

integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para redizar a distribuicdo de cotas,
autorizando-as arealizar a subscricéo de cotas do fundo por conta e ordem de seus respectivos clientes.

Art. 34. Para a adocdo do procedimento de que trata esta secdo, o administrador e a instituicéo
intermediéria deverdo estabel ecer, por escrito, a obrigacdo desta Ultima de criar registro complementar de
cotistas, especifico para cada fundo em que ocorratal modalidade de subscricéo de cotas, de forma que:
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Segéo V

X —informacéo sobre a politica de administracdo dos riscos assumidos pelo fundo, inclusive no que
diz respeito aos métodos utilizados para gerenciamento destes riscos,

X111 — politica de divulgacdo de informacdes, inclusive as de composi¢cao de carteira, que devera ser
idéntica para todos que solicitarem;

84° Caso 0 administrador tenha contratado agéncia classificadora de risco, o prospecto devera
conter adverténcia de que a manutencdo desse servico ndo € obrigatéria, podendo 0 mesmo ser
descontinuado, a critério do administrador do fundo ou da assembléia geral de cotistas.

8 5° Na descricéo da politica de administracdo de risco, o prospecto devera conter adverténcia de
gue os métodos utilizados pelo administrador para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra sujeito
ndo constituem garantia contra eventuai s perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo fundo.

8 6° Osfundos que se utilizarem da prerrogativa de que trata o 83° do art. 10 deverdo mencionar no
prospecto, como indicagdo dos riscos assumidos pelo fundo de que trata o inciso I X do caput deste artigo,
a possibilidade de perdas decorrentes da volatilidade nos precos dos ativos que integram sua carteira.”
(NR)
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Art. 3° Osarts. 41 e 44 da Instrugdo 409/04 passam a vigorar com a seguinte redacao:

VI — politica de investimento, de forma a caracterizar a classe do fundo, em conformidade com o
disposto no art. 92;

XVIIl - politica de administracdo de risco, com a descricdo dos métodos utilizados pelo
administrador para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra sujeito.

| — o percentual méximo de aplicacdo em titulos e valores mobilidrios de emissdo do administrador,
gestor ou de empresa a eles ligada, observado o disposto no art. 86 desta Instrucéo;

1l — o percentual méximo de aplicacdo em titulos e valores mobilidrios de um mesmo emissor,
observados os limites do art. 86 desta Instrucéo; e

82° A politica de divulgacéo de informagdes referida no inciso XV do caput devera abranger pelo
menos o0 seguinte:
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83° A politica de divulgagdo devera ser idéntica para todos os consultores de investimento,
agéncias classificadoras e demais interessados.

8 5° Se o fundo contratar agéncia classificadora de risco:
| —aremuneracdo da agéncia classificadora constituira despesa do administrador;

Il — o contrato devera conter clausula obrigando a agéncia classificadora de risco a, imediatamente,
divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores e comunicar a CVM e ao administrador
qualquer alteracdo da classificacdo do fundo, ou arescisdo do contrato;

11 — na hipétese de que trata o inciso Il o administrador devera, imediatamente, divulgar fato
relevante ao mercado; e

IV - asinformagtes a ela fornecidas poderdo abranger aquel as fornecidas aos cotistas

8 6° A rescisdo do contrato firmado com agéncia classificadora de risco somente serd admitida
mediante a observancia de periodo de caréncia de 180 (cento e oitenta) dias, sendo obrigatéria a
apresentacdo, ao final desse periodo, de relatorio de classificacdo de risco elaborado pela mesma agéncia.

87° Verificando-se a hipotese de que trata o 86°, 0 prospecto deverg, a partir da data da rescisdo,
incluir um resumo do ultimo relatério elaborado pela agéncia classificadora, o histérico das notas obtidas
pelo fundo, aindicacéo do endereco eletrénico no qual aversdo integral do relatério pode ser consultada e
ainformacéo de que ele também est4 disponivel na sede do administrador, observando-se, ainda, os 8§ 1°
e 2°do art. 39.

8§ 8° A remuneragcdo de agéncia classificadora de risco contratada pelo fundo podera constituir
despesa do fundo desde que:

| — sgja deduzida da taxa de administracéo; e
Il —tal possibilidade conste do regulamento.” (NR)

“Art. 44. O administrador dever4 encaminhar, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundia de computadores, na data do inicio da vigéncia das
alteracOes deliberadas em assembl éia, os seguintes documentos:
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Art. 4° O Capitulo VI da Instrugdo n° 409/04 passa a vigorar com a seguinte redacdo, acrescido
aindada Secéo IV-A edo art. 65-A:

“CAPITULO VI _
DA ADMINISTRACAO
Secéo |

Das Disposicoes Gerais

81° O administrador podera contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, 0s seguintes servicos, com a exclusdo de quaisquer outros ndo listados:

Art. 57. A contratacgo de terceiros devidamente habilitados ou autorizados para a prestacéo dos
servigos de administracdo, conforme mencionado no art. 56, é faculdade do fundo, sendo obrigatéria a
contratacdo dos servicos de auditoria independente (art. 84) e, quando ndo estiver o administrador
devidamente autorizado ou credenciado para a sua prestacéo, 0s servicos previstos nosincisoslll, 1V, V e
VI.

At 58, e ———————
AL 59,
ATE B0, i
Secéo 11
Da Remuneragéo
At BL.

8 6° Além das despesas com os servigos referidos no caput, a taxa de administragdo podera
abranger as despesas com o servigo indicado no inciso VII do § 1° do art. 56, observado o disposto nos 88
5°e7°do art. 41.
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Secdo 11
Das VedagOes

Parégrafo unico. Os fundos de investimento poder&o utilizar seus ativos para prestagdo de garantias
de operacdes proprias, bem como emprestar e tomar titulos e valores mobilidrios em empréstimo, desde
gue tais operacdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servigo autorizado pelo
Banco Central do Brasil ou pelaCVM.

Secéo IV
Das Obrigagbes do Administrador do Fundo

VII — manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo fundo, bem
como as demais informacdes cadastrais,

Secéo IV-A
Das Normas de Conduta

Art. 65-A. O administrador e o gestor estdo obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

| — exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o fundo, empregando o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracéo de seus proprios
negocios, atuando com lealdade em relacéo aos interesses dos cotistas e do fundo, evitando préticas que
possam ferir a relacdo fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administracéo ou gestao;

Il — exercer, ou diligenciar para que sgjam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimoénio e
das atividades do fundo, ressalvado o que dispuser o regulamento sobre a politica relativa ao exercicio de
direito de voto do fundo; e

1l — empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos 0s atos necessérios para asseguré-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis.
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Paragrafo Unico. O administrador e o gestor devem transferir ao fundo qualquer beneficio ou
vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condi¢cdo, admitindo-se, contudo, que o
administrador e o gestor de fundo de cotas sejam remunerados pelo administrador do fundo investido.

Secdo V
Da Substitui¢cdo do Administrador e do Gestor

8§ 2° As operagdes omitidas com base no parégrafo anterior deverdo ser divulgadas na forma do
inciso 111 do caput no prazo maximo de:

| —30 (trinta) dias, improrrogaveis, nos fundos das classes “ Curto Prazo” e “Referenciado”; e

Il — nos demais casos, 90 (noventa) dias apos 0 encerramento do més, podendo esse prazo ser
prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em solicitacdo fundamentada submetida a
aprovacao da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias).

IV — formulario padronizado com as informagdes basicas do fundo, denominado “Extrato de
Informacdes sobre o Fundo”, sempre que houver ateracéo do regulamento, na data do inicio da vigéncia
das alteracOes deliberadas em assembl éia.
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§ 1° O fato relevante devera ser imediatamente comunicado através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundia de computadores, sendo a informagédo
divulgada no endereco da CVM naquelarede

§ 2° S&o exemplos de fatos relevantes, sem exclusdo de outros, quaisquer modificagdes relativas as
matérias de que tratam os arts. 40 e 41 desta Instrucéo.” (NR)

CATE 76, o

Il — contemplar, adicionalmente a informacéo divulgada, a rentabilidade mensal e a rentabilidade
acumulada nos ultimos 12 (doze) meses, ndo sendo obrigatdria, neste caso, a discriminacdo més a més, ou
no periodo decorrido desde a sua constituicéo, se inferior, observado o disposto no art. 75;

81° Caso o0 administrador contrate os servigos de empresa de classificagcdo de risco, devera
apresentar, em todo o material de divulgagdo, o grau mais recente conferido ao fundo, bem como a
indicagdo de como obter maiores informagdes sobre a avaliacdo efetuada.

§2° Caso hagja mudanca na classificagdo de um fundo (art. 92), ou mudanga significativa em sua
politica de investimento, o administrador podera divulgar, adicional e separadamente a divulgacéo
referida no inciso |1 deste artigo, a rentabilidade relativa ao periodo posterior a mudanca, informando as
razdes dessa dupla divulgagéo.

Art. 6° O Capitulo VIII da Instrucdo n°® 409/04 passa a vigorar com a seguinte redacdo, acrescido
das Secoesl, 11l elV:

“CAPITULO VIII
DA CARTEIRA
Secéo |
Das disposicoes Gerais
Art. 85. O fundo deve manter seu patriménio aplicado em titulos e valores mobiliarios, ativos

financeiros, conforme definicdo do art. 2° nos termos estabel ecidos em seu regulamento, observados 0s
limites de que trata esta | nstrucéo.

§ 1° O fundo podera manter em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior, até o limite
de 100% (cem por cento) para os fundos classificados como “ Divida Externa’, 20% (vinte por cento) para
os classificados como “Multimercado”, e 10% (dez por cento) nas demais classes, desde que observado o
disposto nos 88 5° e 6° do art. 2°.
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8 2° As aplicagBes em ativos no exterior serdo consideradas, cumulativamente, no célculo dos
correspondentes limites de concentrac&o por emissor e por modalidade.

8§ 3° Na hipétese do 8§ 1° o regulamento, o prospecto e 0 materia de venda do fundo deverdo
conter, com destaque, alerta de que o fundo esta autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros no
exterior.

8 4° Na hipotese do § 1°, caso a politica de investimento do fundo permita a aplicagcdo em cotas de
outros fundos, o administrador devera assegurar-se de que, na consolidacdo das aplicacbes do fundo
investidor com as dos fundos investidos, os limites de aplicacdo ali referidos ndo seréo excedidos.

Seco |

Dos Limites por Emissor
Art. 86. O fundo observara os seguintes limites de concentragcdo por emissor, sem prejuizo das
normas aplicaveis a sua classe (art. 92):

| — até 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido do fundo quando o emissor for instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

Il — até 10% (dez por cento) do patrimonio liquido do fundo quando o emissor for companhia
aberta;

[l — até 10% (dez por cento) do patriménio liquido do fundo quando o emissor for fundo de
i nvestimento;

IV —até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do fundo quando o emissor for pessoa fisicaou
pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

V —ndo haverd limites quando o emissor for a Unido Federal .
8§ 1° Paraefeito de calculo dos limites estabel ecidos no caput:

| — considerar-se-4 emissor a pessoa fisica ou juridica, o fundo de investimento e o patriménio
separado naformadalei, obrigados ou co-obrigados pela liquidagdo do ativo financeiro;

Il — considerar-se-80 como de um mesmo emissor 0s ativos financeiros de responsabilidade de
emissores integrantes de um mesmo grupo econdmico, assim entendido o composto pelo emissor e por
seus controladores, controlados, coligados ou com ele submetidos a controle comum;



14

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUGAO CVM Ne 450, DE 30 DE MARGO DE 2007.

1l — considerar-se-a controlador o titular de direitos gque assegurem a preponderancia nas
deliberacbes e 0 poder de eleger a maioria dos administradores, direta ou indiretamente;

IV — considerar-se-80 coligadas duas pessoas juridicas quando uma for titular de 10% (dez por
cento) ou mais do capital social ou do patriménio da outra, sem ser sua controladora; e

V — considerar-se-80 submetidas a controle comum duas pessoas juridicas que tenham 0 mesmo
controlador, direto ou indireto, salvo quando se tratar de companhias abertas com agdes negociadas em
bolsa de val ores em segmento de listagem que exija no minimo 25% de acfes em circulagdo no mercado.

§ 2° O fundo néo podera deter mais de 20% (vinte por cento) de seu patrimoénio liquido em titulos
ou valores mobiliarios de emissao do administrador, do gestor ou de empresas a el es ligadas, observando-
Se, ainda, cumulativamente, que:

| — € vedada a aquisicdo de agdes de emissdo do administrador; exceto no caso do fundo cuja
politica de investimento consista em buscar reproduzir indice de mercado do qual as acGes do
administrador ou de companhias a ele ligadas facam parte, caso em que tais agdes poder&o ser adquiridas
na mesma propor¢ao de sua participacdo no respectivo indice; e

Il — o regulamento devera dispor sobre o percentual maximo de aplicacdo em cotas de fundos de
Investimento administrados por seu administrador, gestor ou empresa a eles ligada, nos termos do inciso
IV do § 1° deste artigo.

8§ 3 O vaor das posicbes do fundo em contratos derivativos serd considerado no célculo dos
limites estabel ecidos neste artigo, cumulativamente, em rel acao:

| —ao emissor do ativo subjacente; e

[l — a contraparte, quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidagdo por camaras ou
prestadores de servicos de compensacdo e de liquidagdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pelaCVM.

8§ 4° Para efeito do disposto no 8 3°, os contratos derivativos seréo considerados em fungédo do valor
de exposicao, corrente e potencial, que acarretem sobre as posi¢cdes detidas pelo fundo, apurado com base
em metodol ogia consistente e passivel de verificacdo.

8 5° Nas operagOes sem garantia de liquidagdo por camaras ou prestadores de servigos de
compensacao e de liquidacdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pelo CVM, as
posi¢oes detidas pelo fundo em operagbes com uma mesma contraparte serdo consolidadas, observando-
Se, nesse caso, as posicdes liquidas de exposicdo, caso a compensacdo bilateral ndo tenha sido
contratualmente af astada.
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8 6° Nas operagdes compromissadas, os limites estabel ecidos para 0s emissores seréo observados:
| —em relacdo aos emissores dos ativos objeto:
a) quando alienados pelo fundo com compromisso de recompra; e

b) cuja aquisicdo tenha sido contratada com base em operacfes a termo a que se refere o art. 1°,
inciso V, do Regulamento anexo a Resolucao n° 3.339, de 26 de janeiro de 2006, do Conselho Monetério
Nacional, sem prejuizo do disposto nos 88 4° e 5° deste artigo;

Il — em relagcdo a contraparte do fundo, nas operaces sem garantia de liquidacdo por camaras ou
prestadores de servigos de compensacdo e de liquidacdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil oupelaCVM.

8 7° N&o se submeterdo aos limites de que trata este artigo as operagdes compromissadas.
| —lastreadas em titulos publicos federais;

Il — de compra, pelo fundo, com compromisso de revenda, desde que contem com garantia de
liquidagdo por cémaras ou prestadoras de servicos de compensacdo e de liquidacdo autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pelaCVM; e

1l — de vendas a termo, referidas no art. 1°, inciso V, do Regulamento anexo a Resolucéo n°
3.339/06 do CMN.

8§ 8° Ser@o observadas as disposicdes previstas nos 88 4° a 5° deste artigo nas seguintes
modalidades de operagdes compromissadas:

| —as liquidaveis a critério de uma das partes (art. 1°, inciso I, alinea“c”, einciso I, adinea“c” do
regulamento anexo a Resolucéo n° 3.339/06 do CMN); e

Il —as de compra ou de venda atermo (art. 1°, incisos V e VI do regulamento anexo a Resolugéo n°
3.339/06 do CMN).

8 9° Oslimites estabel ecidos neste artigo ndo se aplicam as cotas de fundos de investimento quando
adquiridas por fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, os quais observardo o
disposto no Capitulo X111 desta Instrugao.

8 10. Com relagdo as aplicagdes dos fundos de investimento, que ndo sejam fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento, ficam vedadas:
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| — as aplicagOes, pelo fundo, em cotas de fundos que nele invistam; e

Il — as aplicacbes em cotas de fundos que ndo estegjam previstos no inciso | do art. 87 desta
Instrucéo.

§ 11. Caso a politica de investimento do fundo permita a aplicagdo em cotas de outros fundos, o
administrador devera assegurar-se de que, na consolidacdo das aplicacdes do fundo investidor com as dos
fundos investidos, os limites de aplicacdo referidos neste artigo néo seréo excedidos.

Seczo Il

Dos Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

Art. 87. Cumulativamente aos limites por emissor, o fundo observara os seguintes limites de
concentracdo por modalidades de ativo financeiro, sem prejuizo das normas aplicaveis a sua classe (art.
92).

| —até 20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido do fundo, para o conjunto dos seguintes ativos.
a) cotas de fundos de investimento registrados com base nesta I nstrucéo;

b) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento registrados com base nesta
Instrucéo;

c) cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — Fll;
d) cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC;

€) cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIC-
FIDC;

f) cotas de fundos de indice admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou no mercado de balcéo
organizado;

g) Certificados de Recebiveis Imobilidrios— CRI; e

h) outros ativos financeiros ndo previstos no inciso |l deste artigo, desde que permitidos pelo §1°
do art. 2° desta Instrugéo.

Il — ndo haveralimite de concentracdo por modalidade de ativo financeiro para o investimento em:

a) titulos publicos federais e operagdes compromissadas | astreadas nestes titul os;
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b) ouro, desde que adquirido ou alienado em negociacOes realizadas em bolsas de mercadorias e
futuros,

c) titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; e

d) valores mobiliarios diversos daqueles previstos no inciso |, desde que registrados na CVM e
objeto de oferta publica de acordo com a Instrugdo CVM n° 400/03.

§ 1° Os fundos de investimento poderéo ultrapassar o limite de que tratam as alineas “a’ e “b” do
inciso |, desde que atendam ao disposto nos arts. 113 a 115.

§ 2° As operagOes com derivativos incluem-se no cOmputo dos limites estabelecidos para seus
ativos subjacentes, observado o disposto no § 4° do art. 86.

8§ 3° Aplicam-se aos ativos objeto das operagbes compromissadas em que o fundo assuma
compromisso de recompra os limites de aplicacdo de que trata o caput.

§ 4° Caso a politica de investimento do fundo permita a aplicacdo em cotas de outros fundos, o
administrador devera assegurar-se que, na consolidacdo das aplicacfes do fundo investidor com as dos
fundos investidos, os limites de concentracao referidos neste artigo ndo seréo excedidos.

Segao IV

Dos Deveres do Administrador e do Gestor quanto aos Limites de Concentracéo

Art. 88. O administrador e o gestor respondem pela inobservéancia dos limites de concentracéo por
emissor e por modalidade de ativo financeiro, de composicdo e concentragdo de carteira, e de
concentracdo em fator de risco, estabelecidos nesta Instrucéo e no Regulamento.

81° Sem prejuizo da responsabilidade do gestor, o administrador devera informa-lo, e a CVM, da
ocorréncia de desenquadramento, até final do dia seguinte a data do desenguadramento.

§ 2° Os limites referidos nos arts. 86 e 87, ou estabelecidos no regulamento, devemn ser cumpridos
diariamente, com base no patrimdnio liquido do fundo do dia Util imediatamente anterior.

§ 3° O regulamento pode reduzir, mas ndo pode aumentar, os limites méximos estabelecidos nos
arts. 86 e 87 desta Instrucéo.

§ 4° O administrador e o gestor deverdo acompanhar diariamente o enquadramento aos limites
estabel ecidos nesta Instrucdo e o fator de risco da carteira do fundo, de forma a manter a classe adotada
no regulamento e a politica de investimento do fundo.
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85° Entende-se por principal fator de risco de um fundo o indice de precos, ataxade juros, o indice
de agBes, ou 0 preco do ativo cuja variagdo produza, potencialmente, maiores efeitos sobre o valor de
mercado da carteira do fundo.

Art. 91. Quando de sua constituicdo, o fundo terd os seguintes prazos maximos para atingir os
limites de concentrac&o por emissor e por modalidade de ativo estabel ecidos em seu regulamento:

| —60 (sessenta) dias, a contar da data da primeiraintegralizacéo de cotas, para os fundos abertos; e

Il — 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data de encerramento da distribuicdo, para os fundos
fechados.
Secdo V
Da Classificacdo dos Fundos

Art. 92. Quanto a composicdo de sua carteira, os fundos de investimento e os fundos de
investimento em cotas, classificam-se em:

§ 1° O fundo classificado como “Referenciado”, “Renda Fixa’, “Cambia”, “Divida Externa’ ou
“Multimercado” que dispuser, em seu regulamento ou prospecto, que tem o compromisso de obter o
tratamento fiscal destinado a fundos de longo prazo previsto na regulamentacdo fiscal vigente estara
obrigado a

~_ u

| —incluir aexpressdo “Longo Prazo” na denominagéo do fundo; e

Il — atender as condi¢cdes previstas na referida regulamentacdo de forma a obter o referido
tratamento fiscal.

§ 2° O fundo que mencionar ou sugerir, em seu regulamento, prospecto ou em qualquer outro
material de divulgacdo, que tentara obter o tratamento fiscal previsto para fundos de longo prazo, mas
sem assumir 0 compromisso de atingir esse objetivo, ou que ird fazé-lo apenas quando considerar
conveniente para o fundo, devera incluir no prospecto e em seu material de divulgacdo, em destague, a
seguinte adverténcia: “N&o ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo
prazo”.
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8§ 3° A expressdo “Longo Prazo” ou similar é privativa dos fundos que atendam ao disposto no § 1°
deste artigo, sendo vedada a utilizagdo de termos, abreviaturas ou expressbes semelhantes na
denominacdo dos fundos que ndo atendam ao disposto no referido paragrafo.

Subsecéo |
Dos Fundos Curto Prazo

Subsecao I
Dos Fundos Referenciados

Art. 94. Os fundos classificados como "Referenciados’ deverdo identificar em sua denominacéo o
seu indicador de desempenho, em funcdo da estrutura dos ativos financeiros integrantes das respectivas
carteiras, desde que atendidas, cumulativamente, as seguintes condicoes:

Subseczo 111
Dos Fundos Renda Fixa

Art. 95. Os fundos classificados como “Renda Fixa’, deveréo ter como principal fator de risco de
sua carteira a variagdo da taxa de juros domeéstica ou de indice de precos, ou ambos.

8 1° O fundo classificado como “Renda Fixa” devera possuir, no minimo, 80% (oitenta por cento)
da carteira em ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de risco que da
nome aclasse.

8§ 2° Nos fundos classificados como "Renda Fixa' observar-se-a o seguinte:

| — na emissdo das cotas podera ser utilizado valor de cota apurado de acordo com o disposto no §
3° do art. 10, para fins de emissdo de cotas no mesmo dia da disponibilidade financeira dos recursos,
segundo dispuser o regulamento, exceto para os fundos classificados naforma do 81° do art. 92;

Il —na conversdo de cotas podera ser utilizado valor de cota apurado de acordo com o disposto no §
3° do art. 10, parafins de resgate no mesmo dia do pedido, segundo dispuser o regulamento, exceto para
os fundos classificados naformado § 1° do art. 92; e

1l — é vedada a cobranca de taxa de performance, salvo quando se tratar de fundo destinado a
investidor qualificado, ou classificado naformado § 1° do art. 92.

Subsecéo 1V
Dos Fundos Cambiais
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Art. 95-A. Os Fundos classificados como Cambiais dever&o ter como principal fator de risco de sua
carteiraavariagcdo de precos de moeda estrangeira, ou a variagdo do cupom cambial.

Pardgrafo anico. Nos fundos a que se refere o caput, no minimo, 80% (oitenta por cento) da
carteira devera ser composta por ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator
de risco que da nome aclasse.

Subsecéo V
Dos Fundos Acdes

Art. 95-B. Os fundos classificados como “Ac¢des’ deverdo ter como principal fator de risco a
variacdo de precos de agdes admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do
mercado de bal c&o organizado.

8 1° Nos fundos de que trata o caput:

| — 67% (sessenta e sete por cento), no minimo, de seu patrimdnio liquido deverdo ser compostos
pel os seguintes ativos:

a) acOes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de bal céo organizado;

b) bbénus ou recibos de subscricéo e certificados de depdsito de agbes admitidas a negociagdo nas
entidades referidas naalinea“a’;

c) cotas de fundos de acdes e cotas dos fundos de indice de a¢bes negociadas nas entidades referidas

naainea“a’; e

d) Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel 11 e Ill, de acordo com o art. 3°, §1°,
incisos |l elll dalnstrugéo CVM n° 332/00.

Il — o patrimdnio liquido do fundo que exceder o percentual fixado no inciso | poderd ser aplicado
em quaisquer outras modalidades de ativos financeiros, observados os limites de concentragdo previstos
no art. 87.

§ 2° Sem prejuizo do disposto no caput, o investimento nos ativos financeiros listados no § 1° néo
estara sujeito a limites de concentragdo por emissor, desde que o regulamento, prospecto e material de
venda do fundo, bem como os extratos enviados aos clientes, contenham, com destaque, alerta de que o
fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos dai
decorrentes.

8§ 3° O disposto no § 2° ndo se aplica aos BDR classificados como nivel |, de acordo com o art. 3°, §
1 inciso | dalnstru¢cdo CVM n° 332/00.



21

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUGAO CVM Ne 450, DE 30 DE MARGO DE 2007.

Subsecgo VI
Dos Fundos Divida Externa

§ 3° A aquisicdo de cotas de outros fundos classificados como “Divida Externa’ ndo esta sujeita a
incidéncia de limites de concentracdo por emissor (art. 86).

Subsecado VI
Dos Fundos Multimercado

§ 1° O regulamento dos fundos de que trata este artigo podera autorizar a aplicagdo em ativos
financeiros no exterior, no limite de 20% (vinte por cento) de seu patriménio ligquido, observado o
disposto nos 88 2° a4° do art. 85.

8 2° A aquisicdo de cotas de fundos classificados como “Divida Externa’ pelos fundos de que trata
este artigo ndo esta sujeita aincidéncia de limites de concentracéo por emissor (art. 86).

8§ 3° O investimento em ativos financeiros listados inciso | do § 1° do art. 95-B pelos fundos de que
trata este artigo ndo estara sujeito a limites de concentracdo por emissor, desde que o regulamento,
prospecto e material de venda do fundo, bem como os extratos enviados aos clientes, contenham, com
destaque, aderta de que o fundo pode estar exposto a significativa concentracdo em ativos de poucos
emissores, com 0s riscos dai decorrentes.

Subseczo VIII
Normas relativas a concentragdo em créditos privados

Art. 98. O fundo de investimento pertencente a alguma das categorias de que tratam as subsecoes |,
[, 1, IV e VII que redizar aplicacbes em quaisquer ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado, exceto no caso de ativos financeiros
listados noinciso | do § 1° do art. 95-B, ou de emissores publicos outros que ndo a Uni&o Federal que, em
seu conjunto, exceda o percentual de 50% (cinqlienta por cento) de seu patrimonio liquido, devera
observar as seguintes regras, cumulativamente aquel as previstas para sua classe:

| —na denominacéo do fundo devera constar a expressao “Crédito Privado”;

Il — o regulamento, o prospecto e o material de venda do fundo deverdo conter, com destague, alerta
de que o fundo esta sujeito arisco de perda substancial de seu patrimdnio liquido em caso de eventos que
acarretem 0 ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencéo,
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liquidacdo, regime de administracdo temporéria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrgjudicia dos
emissores responsaveis pel os ativos do fundo; e

Il — o ingresso no fundo sera condicionado a assinatura de termo de ciéncia dos riscos inerentes a
composicdo da carteira do fundo, de acordo com modelo constante do Anexo 1, vedada a utilizacdo de
sistemas el etronicos para esse fim.

§ 1° Caso a politica de investimento do fundo permita a aplicacdo em cotas de outros fundos, o
administrador devera assegurar-se que as regras previstas nosincisos | alll deste artigo serdo observadas
guando, na consolidacdo das aplicacbes do fundo investidor com as dos fundos investidos, o percentual
referido no caput for excedido.

§ 2° O disposto neste artigo aplica-se aos fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento.” (NR)

Art. 7° O Capitulo XII da Instrucdo n° 409/04, passa a vigorar com a seguinte redacdo, acrescido
dos seguintes arts. 110-A, 110-B e 111-A:

“CAPITULO XIlI
DOS FUNDOS PARA INVESTIDORES QUALIFICADOS
Secéo |
Disposicoes Gerais
AT, L0, it e e e e e ——————
ATE 109, oo ee e e e e et e ee e erer s e e eneaes

VIl — regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios.

81° Poderdo ser admitidos, como cotistas de um fundo para investidores qualificados, os
empregados ou socios das ingtituicdes administradoras ou gestoras deste fundo, expressamente
autorizados pelo diretor responsavel dainstituicdo perante a CVM.
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Il — dispensar a elaboracéo de prospecto, assegurando que as informagdes previstas nos incisos I11,
VI, X1 e XV do art. 40 estejam contempladas no regulamento;

Art. 110-A. Sem prejuizo do disposto no art. 98, o limite estabelecido no inciso | do art. 87 sera
computado em dobro nos fundos de investimento de que trata este Capitul o.

Art. 110-B. Os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo estabelecidos nos
arts. 86 e 87desta Instrucéo néo se aplicam aos fundos de que trata este Capitulo cujo regulamento exija
investimento minimo, por investidor, de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), que devera, entretanto,
observar a classificacdo de que trata 0 art. 92, mantendo sua carteira adequada a tal classificacéo e a sua
politica de investimento.

Pardgrafo Unico. Desde que previsto no regulamento, os ativos financeiros componentes da carteira
deste fundo poderdo ndo contar com liquidagdo financeira obrigatéria (art. 2°, 8§2°) desde que o
administrador tome as medidas e contrate as garantias necessarias para, preservando os direitos do fundo,
impedir 0 ingresso em sua carteira de ativos diversos dos ativos financeiros descritos no art. 2°.

F o K Y
Seco I

Dos Fundos Exclusivos

Art. 111-A. Consideram-se “Exclusivos’ os fundos para investidores qualificados constituidos para
receber aplicacdes exclusivamente de um Unico cotista.

8 1° Na emissdo e no resgate de cotas do fundo exclusivo poderda ser utilizado o valor de cota
apurado de acordo com o disposto no § 3° do art. 10, segundo dispuser o regulamento.

§ 2° O disposto no § 1° ndo se aplica caso o fundo exclusivo tenha como cotista outro fundo de
investimento que néo esteja autorizado a utilizar a faculdade previstano § 3° do art. 10.

8 3° Os limites de concentrag&o por emissor e por modalidade de ativo ndo se aplicam aos fundos
de que trata este artigo, que deverd, entretanto, observar a classificacdo de que trata o art. 92, mantendo
sua carteira adequada atal classificacéo e a sua politica de investimento.

8§ 4° Desde que previsto no regulamento, os ativos financeiros componentes da carteira deste fundo
poderdo ndo contar com liquidacéo financeira obrigatoria (art. 2°, 82°) desde que o administrador tome as
medidas e contrate as garantias necessarias para, preservando os direitos do fundo, impedir o ingresso em
sua carteira de ativos diversos dos ativos financeiros descritos no art. 2°.” (NR)

Art. 8° O art. 112 dalnstrucéo n° 409/04, passa a vigorar com a seguinte redacéo:
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AT 112, o

XV — Fundos de Investimento em Empresas Emergentes Inovadoras,
XVII — Fundos de Aposentadoria Individual Programada— FAPI; e
XVIII — Fundos de Investimento em Diretos Creditérios N&o-Padronizados.

85° Os fundos de investimento em cotas classificados como "Renda Fixa' e "Multimercado” podem
investir, até o limite de 20% do patriménio liquido, em cotas de fundo de investimento imobiliério, de
fundos de investimento em direitos creditorios e de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios desde que previsto em seus regulamentos.

860 Os fundos de investimento em cotas classificados de acordo com o art. 111-A e os fundos de
investimento em cotas classificados como "Multimercados’, desde que destinados exclusivamente a
investidores qualificados, poderdo adquirir cotas de Fundos MUtuos de Investimento em Empresas
Emergentes, Fundos de Investimento Imobiliario, Fundos de Investimento em Participacfes, Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios nos limites previstos nos seus regulamentos e prospectos, se houver.

Art. 9° O Capitulo X1V da Instrugéo n°® 409/04, passa a vigorar com a seguinte redacao:

“CAPITULO XIV
DOS FUNDOS PREVIDENCIARIOS

Art. 116. Consideram-se “Previdencié&rios’ os fundos constituidos para aplicagdo de recursos de:
| —entidades abertas ou fechadas de previdéncia privada;

Il — regimes proprios de previdéncia social ingtituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios; e
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[l — planos de previdéncia complementar aberta e seguros de vida com clausula de cobertura por
sobrevivéncia, de acordo com a regulamentacéo editada pelo Conselho Nacional de Seguros Privados.

§ 1° Os fundos de que trata o caput deverdo indicar, em seu cadastro na CVM, a condicdo de
fundos “ Previdenciarios’, e a categoria de plano ou seguro a que se encontram vincul ados.

§ 2° Nos fundos vinculados a planos de previdéncia administrados por entidades abertas de
previdéncia complementar e a seguros de vida com cobertura por sobrevivéncia, na emissdo e no resgate
de cotas do fundo podera ser utilizado o valor de cota apurado de acordo com o disposto no 8§ 3° do art.
10, segundo dispuser o regulamento” (NR)

Art. 10. Osarts. 117 e 118 dalInstrucéo n° 409/04, passam a vigorar com a seguinte redacdo:
B2 1 P SRS
| —distribuicéo de cotas de fundo sem registro naCVM;

Il — exercicio, pelo administrador, de atividade ndo autorizada, ou contratagdo de terceiros ndo
autorizados ou habilitados a prestacdo dos servicos indicados no 81° do art. 56;

I X —n&o observancia as disposi¢des do regulamento do fundo;
X — descaracterizagéo da classe adotada pel o fundo, exceto nos fundos da classe “ Multimercado”;

X1 — ndo observancia aos limites de concentracéo por emissor e por modalidade de ativo, previstos
no regulamento e nesta | nstrucao;

X1l — n&o observancia do disposto no art. 98; e

X1l — ndo observancia, pelo administrador ou pelo gestor do fundo, dos deveres de conduta de que
tratao art. 65-A.” (NR)

“Art. 118 - Sem prejuizo do disposto no art. 11 da Lei n.° 6.385/76, o0 administrador estara sujeito a
multa diaria no valor de R$ 200,00 (duzentos reais), em virtude do ndo atendimento dos prazos previstos
nesta Instrucdo.” (NR)
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Art. 11. Fica acrescentado a Instrugdo CVM n° 409/04, o Anexo I, conforme modelo anexo a
presente I nstrugéo.

Art. 12. O art. 14 daInstrucdo CVM n° 306, de 5 de maio de 1999, passa a vigorar com a seguinte
redacéo:

Il —empregar, no exercicio de sua atividade, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar & administracdo de seus préoprios negécios, atuando com lealdade em relacdo aos
interesses de seus clientes, evitando préticas que possam ferir a relagdo fiduciaria com eles mantida, e
respondendo por quaisquer infragdes ou irregul aridades que venham a ser cometidas sob sua gestéo;

Art. 13. Ficaacrescido alnstrucdo 306, de 5 de maio de 1999, o art. 21-A com a seguinte redacao:

“Art. 21-A. O disposto nos arts. 14 a 16 desta Instrucdo aplica-se as atividade de administracéo e
gestéo de fundos de investimento registrados na CVM.

§ 1° Salvo disposicdo especifica contréario, ndo se aplica aos administradores e gestores de fundos
de investimento a proibicdo de que trata o inciso | do art. 16 desta Instrugdo devendo constar do
regulamento do fundo, se for o caso, a possibilidade de o administrador ou o gestor atuar como
contraparte do fundo.

8§ 2° O administrador e o gestor deverdo manter, por 5 (cinco) anos, registro segregado
documentando as operagdes em que forem contraparte do fundo.” (NR)

Art. 14. Osarts. 4° e 11 da Instrucéo 387, de 28 de abril de 2003, passam a vigorar com a seguinte
redacéo:

Pardgrafo Unico. As corretoras e o diretor referido no caput devem, no exercicio de suas atividades,
empregar o cuidado e a diligéncia gue todo homem ativo e probo costuma dispensar & administracdo de
Seus proprios negocios, atuando com lealdade em relacéo aos interesses de seus clientes, evitando préticas
gue possam ferir a relacdo fiducidaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas sob sua gestdo.” (NR)
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Paragrafo anico. Na negociacdo em mercado secundério de cotas de fundo de investimento, sera
ainda obrigatorio que conste do cadastro autorizagdo prévia, mediante instrumento proprio, incluindo
declaracdo de ciéncia dos riscos envolvidos, e da possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido
negativo do fundo, com a consequiente responsabilidade por aportes adicionais de recursos.” (NR)

Art. 15. O art. 20 da Instrugdo 391, de 16 de julho de 2003, passa a vigorar com a seguinte redagéo:

§2° O administrador devera exigir, no ato de subscricdo das cotas, a comprovagdo da qualificagéo
exigidano art. 5°.” (NR)

Art. 16. Os fundos de investimento constituidos antes da entrada em vigor desta Instrucdo teréo o
prazo de até 90 (noventa) dias para se adaptarem a Instrucdo CVM n° 409/04, com redacdo dada por esta
Instrucéo.

§ 1° Fica dispensada a realizagdo de assembléa de cotistas para adaptacdo do regulamento as
alteracbes na Instrugdo CVM n° 409/04, introduzidas pela presente Instrucéo, devendo as alteragbes
efetuadas serem comuni cadas aos cotistas por via postal ou por meio el etronico.

8§ 2° As dteracdes efetuadas na forma do § 1° somente produzirdo efeitos apds prazo de 30 (trinta)
dias, contados da data em que for realizada a comunicacdo ali referida.

8 3° Nos fundos que se utilizarem da prerrogativa prevista no art. 98, o administrador podera
encaminhar o termo de ciéncia constante do Anexo Il da Instrugcdo CVM n° 409/04, por via postal aos
cotistas que ja participem do fundo antes da alteracdo de seu respectivo regulamento, ndo sendo exigida a
assinatura dos cotistas.

Art. 17. Fica determinada a republicagéo da Instrugdo CVM n° 409/04, com as modificagdes nela
realizadas desde a sua entrada em vigor.

Art. 18. Ficam revogados 0 8§ 1° do art. 94 e os incisos V, VIII, IX e XI do art. 65, ambos da
Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e as seguintes Instrucdes:

| —Instrucéo CVM n° 316, de 15 de outubro 1999;
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[l —Instrugdo CVM n° 322, de 14 de janeiro 2000;

[11 —Instrucdo CVM n° 326, de 11 de fevereiro de 2000;
IV —Instrucdo CVM n° 327, de 18 de fevereiro de 2000;
V —Instru¢cdo CVM n° 329, de 17 de marco de 2000;

VI —Instrugdo CVM n° 336, de 15 de maio de 2000; e
VIl —Instrugdo CVM n° 338, de 21 de junho de 2000.

Art. 19. Estalnstrucéo entra em vigor na data de sua publicagdo no Diério Oficial da Uni&o.

Original assinado por
MARCELO FERNANDEZ TRINDADE
Presidente
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Anexo a Instrugdo CVM n° 450, de 30 de marco de 2007.
TERMO DE CIENCIA DE RISCO DE CREDITO

AO ASSINAR ESTE TERMO ESTOU AFIRMANDO QUE TENHO CIENCIA DE QUE:

| — o fundo [nome] [cnpj], do qua participarei como investidor, podera adquirir titulos de
responsabilidade de emissores privados, ou de emissores publicos outros que ndo a Unido Federal, em
montante superior a 50% (cinquenta por cento) do patrimdnio liquido do fundo;

Il —existe a possibilidade de perda substancial de patriménio liquido do fundo em caso de néo
pagamento dos titulos que compdem a sua carteira;

Mesmo ciente desses riscos, depois da LEITURA ATENTA desta declaragdo, cujos termos
PODERAO SER USADOS PARA AFASTAR A RESPONSABILIDADE DO ADMINISTRADOR
E DO GESTOR, desde que eles cumpram com suas obrigacles, tomei a decisdo de realizar o
investimento no fundo [nome] [cnpj].

[DATA E LOCAL],

[INSERIR NOME]
[C.P.F OU C.N.P.J. DO INVESTIDOR]



